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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Activos

Los actives totales del Emisor al 31 de marzo de 2010 alcanzaron los B/.35,8 millones de B/.31,0
millones al 30 de junio de 2009; debido principalmente al incremente en la cartera de cuentas por
cobrar de factoring, la cual crecié en B/.4,0 millones al 31 de marzo de 2010 llegando a un monto
de B/.22 9 millones comparada con B/. 18,9 millones al 30 de junio de 2009.

Activos 31-Mar-10 30-Jun-09

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/. 100 B/ 100
Depésitos a la vista en Bancos - 283,068
Depdsitos a plazo en Bancos 11,829,188 11,100,000
Cuentas por Cobrar - Factoring, Neto 22,915,561 18,896,363
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacion 3,759 1,178
Intereses acumulados por cobrar — depésito a plazo 383,987 388,792
Ofras cuentas por cobrar 537,412 313,314
Otros Activos 108,693 50,887
Total de Activos B/. 35,778,699 Bl. 31,033,702




A continuacién se presenta un detalle de las cuentas por cobrar - factoring segiin su vencimiento:

Vencimiento 31-Mar-10 30-Jun-09

(Interino) {Auditado)
Mencs de tres meses B/. 21,617,999 B/. 18,018,121
De fres meses a 1 afio 1,917,161 1,281,663
Total 23,535,159 19,299,784
Menos: Provision para Cuentas de Dudoso Cobro (619,599) (403 ,421)
Neto B8/. 22,915,560 B/. 18,896,363

A continuacion se presenta un detalle de las cuenta por cobrar-factoring segun segmento:

Segmento 31-Mar-10 30-Jun-09

{Interino) (Auditado)
Gobierno B/.9673,172 B/. 8,883,223
Compafiias Privadas 13,170,478 10,332,137
Bancos 691,509 84,424
Total B/. 23,535,159 B/. 19,299,784
Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro (619,599) (403,421)
Neto B/. 22,915,560 B/. 18,896,363

La cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2010 es de B/.545 mil. La reserva para posibles
pérdidas en cuentas por cobrar-factering asciende a B/. 620 mil lo que equivale a una cobertura de
113.6% sobre la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2010.

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, gque
ascienden a la suma de B/.30 millones al 31 de marzo de 2010 producto de la emision plblica de
Bonos Corporativos autorizada por la Comision Nacional de Valores segin consta en la Resolucion
No. CNV-286-2006 y CNV-072-2008. E! producto de estos fondos fue utilizado para cancelar
financiamientos, sobregiros y financiamiento a traves de bonos privados por pagar y para financiar
la cartera de cuentas por cobrar-factoring.

31-Mar-10 30-Jun-09
{Interino) {Auditado)

Pasivos
Sobregire Bancario B/. 1,514,039 B/ -
Anticipos recibidos - 2,228.005
Bonos Corporatives por Pagar 30,000,000 25,000,000
Retenciones de Clientes - 1,889,310
Otros Pasivos 2,696,382 813,663
Total de Pasivos Bl. 34,210,421 B/. 30,030,978

Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto al 31 de marzo de 2010 reflejé un aumento de B/.566 mil; llegando a B/. 1,6
millones al 31 de marzo de 2010; de B/.1,0 millones reporiados al 30 de junio de 2009. Por otro
lado el capital pagado se mantuvo en B/. 100 mil.

T~



Patrimonic del Accionista 31-Mar-10 30-Jun-09
{Interino) (Auditado)
Capital Pagadc B/. 100,000 B/. 100,000
Ganancia (Déficit) acumulado 1,468,278 902,724
Total Patrimonio del Accionista Bl. 1,568,278 B/. 1,002,724
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/.35,778,699 B/.31,033,702
Estado de Resultados
Estado de Utilidades 31-Mar-10 31-Mar-09
{Interino} {Interino)
Ingresos
intereses Ganados B/. 2,691,380 B/. 2,086,039
Comisiones Ganadas 376,562 259,925
Total de ingresos 3,067,942 2,345,964
Gaslo de Intereses 1,918,627 1,621,879
Gastos de Comisiones 306,822 100,774
Total de Gastos de Intereses y 2,225,449 1,722,653
Comisiones
Ingreso Neto por Infereses y Comisiones 842,493 623,311
Otros Ingresos 258,541 508,228
Provision para Cuentas de Cobro Dudoso {216,178) {169,399)
Gastos Generales y Administrativos (311,820) (301,604)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 573,036 660,536
Impuesto sobre la renta estimado — neto (7,482 (70,045)
Utilidad Neta Bl. 565,554 Bl. 590,491

Ingresos de Operaciones

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2010, el fotal de ingresos asciende a B/.3,1 miliones,
producto principaimente de los intereses ganados por el orden de B/.2,7 millones. A su vez, las
comisiones ascienden a B/.377 mil para el trimestre terminado al 31 de marzo de 2010, lo cual
muestra un incremento en el total de ingresos de B/.722 mil o 30.8% con respecto al mismo
periodo el afio anterior. En cuanto a los gastos de intereses y comisiones, los mismos aicanzaron
la cifra de B/.2,2 millones para el trimestre terminado al 31 de marzo de 2010. Esto se traduce en
un incremento en los intereses y comisiones pagadas de B/. 503 mil o 29.2% con respecto al
mismo pericdo el afio anterior. Por lo antes enunciado los ingreses netos por intereses y
comisiones ascienden a B/.842 mil para el periodo terminado el 31 de marzo de 2010, mostrando
un incremento de B/.219 mil o 35.2% con respecto a el mismo periodo el afio anterior.Los otros
ingresos fueron de B/.259 mil para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2010.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos fueron B/.312 mil al 31 de marzo de 2010. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal y los impuestos varios, que representan el




80.4% vy 5.2% respectivamente del total de gastos generales y administrativos. Los gastos
generales y administrativos, reflejan un aumento de B/.10 mil o 3.4% comparado con el mismo

periodo anterior.

Utilidad Neta

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2010 se refleja una Utilidad Neta de B/.566 mil.

Andlisis de Perspectivas

La administracién proyecta que las operaciones de factoring mantendran los mismos niveles de
crecimiento que tienen actualmente.

Ingresos por intereses

830,681

~ 893,895

957,804

867,231

Gastos por intereses 638,513 657,383 622,731 571,345
Gastos de Operacién 86,529 131,503 93,788 98,667
Utilidad o (Perdida) 243,918 (125,542) 447178 393,923
Acciones emitidas y en circulacién 1,000 1,000 1,000 1,000
(Pérdida) o Utilidad por Accitn {anualizada) 875.67 (502.17) 1,788.71 1,575.69

.Pré.s.ta.m.os .

22 915,560

718,599,640 23,808,621 18,896,363
Activos Totales 35,778,699 33,946,301 35,959,510 31,033,702
Deuda Total 31,514,039 30,000,000 31,763,590 25,000,000
Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 100,000
Utilidades retenidas 1,468,278 1,224,360 1,349,802 Q02,724
Patrimonio Total 1,568,278 1,324,360 1,449,802 1,002,724

Dividendo/Accion Comin

Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 20.09 22.65 21.91 2493
Préstamos/Activos Totales 64.05% 54.79% 66.21% 60.89%
Gastos de Operacion/ingresos totales 8.94% 18.48% 8.67% 8.59%
Morosidad/Cartera Total 2.38% 2.93% 2.18% 3.25%




i ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Factoring S.A. al 31 de marzo de 2010 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Factoring, S.A. sera divulgado al pablico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www. bancoaliado.com.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a fa
disposicion tanto del publico inversionista como del pablico en general.

Alekis Agona Y
Gerente Gengral



