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| ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Activos

Los activos totales del emisor para el periodo terminado el 31 de marzo de 2010 alcanzaron los
B/.36,9 millones.

Activos 31-Mar-10 30-jun-09

{Interinos) {Auditados)
Efectivo B/ 550 B/. 450
Depésitos a la vista en bancos 82,614 483,415
Depésitos a plazo en bancos 6,084,068 4,000,000
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 29,697,173 31,685,185
Intereses acumulados por cobrar 271,347 57,055
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacion 3,485 4973
Anticipo a Proveedores 228120 520,864
Otros Activos 500,146 436,238
Total de Activos B/. 36,876,503 Bl 37,188,190




A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por

vencimiento y su distribucion por tipo de equipo arrendado:

cobrar, segun su

Vencimiento 31-Mar-10 30-Jun-09
(Interinos) (Auditados)

Menos de 1 afio B/. 8,235,206 Bl. 16,628,712
De 1 a 7 afios 24,635,345 19,079,055
Total de aportes minimos a recibir B/. 32,870,641 Bl. 35,707,767
Menos: Intereses no devengados 2,854,179 3,730,284
Provisién para posibles pérdidas 319,289 292 288

Total arrendamientos por cobrar

Bl. 29,697,173

Bl. 31,685,195

31-Mar10 30-Jun-09

{Interinos) (Auditados)
Tipo
Vehiculos Particulares Bl. 7409532 B/. 6,486,986
Vehiculos Comerciales 10,773,685 10,869,713
Equipo Industrial 1,624,005 1,712,941
Egquipos Médicos 949 427 1,321,527
Equipo Pesado 6,326,714 8,485,618
Equipos Varios 3,033,099 3,000,698
Totat B/. 30,016,462 BJ. 31,977,483
Menos: provisidon para cuentas de dudoso cobro (319,289) (292,288)

Neto

Bi. 29,697,173

B/. 31,685,195

Al 31 de marzo de 2010 los préstamos moroses y vencidos ascendian a B/.85 mil. La reserva para
posibles pérdidas en cuentas por cobrar asciende a B/. 319 mil lo gue equivale a una cobertura del
377% de la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2010.

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del emisor son los bonos corporatives por pagar, los
cuales alcanzan la suma de B/.32,0 millones al 31 de marzo de 2010 producto principalmente de la
emision puablica y venta de Bonos Corporativos autorizada por la Comisién Nacional de Valores
segln consta en la Resolucién No. CNV-240-2006 y CNV-286-2007. El producto de esios fondos
fue utilizado para cancelar financiamientos, sobregiros y financiamiento a través de bonos privados
por pagar y para financiar el crecimiento de la cartera de crédito.

Pasivos 31-Mar-10 30-Jun-09

{Interinos) (Auditados)
Bonos corporativos por Pagar B/. 32,000,000 B/. 33,600,000
Depodsitos de Clientes 1,099,226 1,131,929
Seguros por Pagar 39.784 58,192
Pasivo por Impuesio Diferido 1,240,240 898,063
Otros Pasivos 1,766,257 1,158,538

Tofal de Pasivos

B/, 36,145,507

Bl. 36,746,722




Patrimonio del Accionista

El Patrimonio total def accionista aumento a B/.731 mil al 31 de marzo de 2010 de B/.441 mil al 30

de junio de 2009 producto del incremento en las utilidades corrientes.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-10 30-Jun-09
{Interinos} _ {Auditados)
Capitat Pagado BY. 100,000 Bl 100,000
Utilidades no distribuidas 630,996 341,468
Total Patrimonio del Accionista B/, 730,996 B/. 441,468

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

B/. 36,876,503

Bi. 37,188,190

Estado de Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-10 31-Mar-09
{Interinos) {Interinos)
Ingresos
Intereses Ganados B 2,702497 B/. 2,763,785
Comisiones Ganadas 144,982 121,153
Otros Ingresos 258,548 125,879
Total de Ingresos 3,106,027 3,010,817
Gasto de Intereses 2,158,410 2,197,879
Gasto de Comisiones 90,130 2,269
Gasto de Intereses y comisiones 2,248,540 2,200,148
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 857,487 810,669
Reserva para posibles préstamos incobrables 27,000 216,000
Gastos Generales y Administrativos 198,782 205,474
Utilidad antes del Impuesto Scbre la Renta 631,705 389,195
Impuesto Sobre la Renta estimado - nefo (342,177) 46,775
Utilidad Neta B/. 289528 Bl. 435,970

Ingresos de Operaciones

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2010, el total de ingresos asciende a B/.3,1 millones
lo que representa un incremento de B/.95 mil 0 3.2% en comparacién al mismo periodo terminado
el afo anterior. Este incremento es atribuible a los otros ingresos y a las comisiones ganadas, los
cuales alcanzaron la suma de B/.259 mil y B/.145 mil respectivamente mosirando un incremento
total de B/.156 mil con respecio al mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2009, Los
intereses y comisiones pagados ascienden a la suma de B/.2,2 millones reflejando un incremento
de B/. 48 mil para el periodo terminado el 31 de marzo de 2010 comparado con el mismo periodo
el afio anterior. Los ingresos netos por intereses y comisiones muestran un aumento de B/.47 mil o

5.8% llegando a B/.857 mil al 31 de marzo de 2010 comparado con B/.811 mil para el periodo

terminado al 31 de marzo de 2009.




Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de la reserva para posibles pérdidas fueron B/.199
mil al 31 de marzo de 2010 comparado con B/.205 mil para el mismo periodo terminado el afio
anterior. Los gastos de mayor importancia son los salarios y gastos de personal seguido de los
honorarios profesionales, que representan el 79.8% y 7.2% respectivamente del totai de gastos
generales y administrativos. La disminucién total de los gastos generales y administrativos antes de
la reserva para posibles pérdidas fue de B/.7 mil o 3.3% comparado con €l mismo periodo anterior.

Utilidad Neta

Para el trimestre terminado al 31 de marzo de 2010 se refleja una Utilidag Neta de B/.290 mil.

Analisis de perspectivas

La administracion proyecta para el proximo trimestre que las operaciones de leasing mantendran
ios mismos niveles de crecimiento que tienen actualmente.



] RESUMEN FINANCIERO

'Ingresos por intereses 899,080 899,162 904,245 932 576
Gastos por intereses 703,021 727,695 727,694 713,821
Gasfos de Operacién 62,009 77,019 58,754 63,690
Utilidad o Pérdida 231,213 47,302 11,013 (160,228)
Acciones emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
Utilidad o Pérdida por Accién (anualizada) 924 85 189.21 44.05 {640.91)

Préstamos 29,607 173 30.666.889| 30,303,858 31,685,195
Activos Totales 36,876,503 38,379,259 37,457,034 37,188,190
Beuda Total 32,000,000 33,500,000 33,500,000 33,500,000
Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 700,000
Utilidades retenidas 630,896 399,785 352,481 341,468
Patimonio Total 730,996 499,785 455481 441468

Dividendo/Accién Comin 0 0 0 T 0]
Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 4378 67.03 74.04
Préstamos/Activos Totales 80.53% 77.82% 81.14%
Gastos de Operacidn/ingresos totales 6.21% 7.14% 581%
Morosidad/Cartera Total 0.29% 0.28% 0.54%




] ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 31 de marzo de 2010 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Leasing, S.A. sera divulgado al plblico a través de
la pagina de internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com .

Este documento ha sido preparade con el conocimiento de gue su contenido sera puesto a la
disposicién tanto del publico inversionista como del pablico en general.

7/ Alexls Ajona
Gerente General



