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1 ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2010 los activos liquidos del Banco que incluyen los valores disponibles para la
venta y valores a valor razonable representan 36.5% del total de activos, 44.9% del total de los
depaositos y 41.9% del total de obligaciones, entendiéndose por estas ditimas; la sumatoria de
todos los depdsitos, financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacién.

Los activos liquidos estan compuestios de activos liquides primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depésitos en bancos. Al 31 de marzo de 2010 los activos liquidos primarios representan
el 58.8% del total de activos liquidos. El resto de los activos liquidos fo constituyen los valores a
valor razonable y las inversiones disponibles para la venta con un 41.2% del total de los activos
liquidos.

El Banco cumple con la liquidez egal minima en porcentajes superiores a los establecidos por Ia
Superintendencia de Bancos del 30%. Al 31 de marzo de 2010, la liquidez legal del banco fue de
87.0%.

Activos Liquidos 31-Mar-10 30-Jun-09

{Interino) {Auditado)
Efective y efectos de caja B/. 1,350,199 B/, 1,409,519
Depdsitos en bancos 256,736,943 246,371,615
Valores a valor razonable 3,185,665 2,436,196
Valores dispenibles para la venta 178,059 8768 81,746 543
Tofal B/.439,332,683 B/.341,963,873




Las razones de liquidez del Banco Aliado y Subsidiarias al 31 de marzo de 2010 y 30 de junio de

2009 son las siguientes:

31-Mar- 2010 30-Jun-2009
Razones de Liquidez {Interino} {Auditado)
Actives Liguidos Primarios / Total de Activos 21.5% 23.0%
Activos Liguidos Primarios / Depositos 26.4% 29.4%
Activos Liquidos Primarios / Depésitos + Obligaciones 24.6% 26.1%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 36.5% 31.7%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Depésitos 44 9% 40.5%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 41.9% 36.1%
Prestamos / Activos 61.9% 64.9%
Préstamos / Depositos 76.1% 83.0%

b. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto de Banco Aliade, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2010 alcanzo los
B/.125,7 millones presentando un incremento de 17.4% con respecto al 30 de junio de 2009.

En el mes de septiembre de 2008 y junio de 2009, la Junta Directiva de Banco Aliado, S.A. aprobd
la capitalizacion de utilidades retenidas por B/.5,0 millenes respectivamente. Con este incremento
el Capital Pagado de Banco Aliado, S.A. asciende a B/.70,0 millones.

Al 31 de marzo de 2010, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera;

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accién Autorizadas en Circulacion por Accidn
Acciones Comunes Nominativas 100,000,000 70,000,000 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas 400,000 200,000 B/.100.00
Acumulativas y Pablicas
Acciones Preferentes Nominativas 100,000 100,000 B/.100.00
No-acumulativas y Privadas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a vote en las Junias Generales de
Accionistas, ordinarias y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas
en el tiempo, forma y medida que disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta
Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran y pagan
una vez concluido el ejercicio anual del Banco.

El total de patrimenio del Banco al 31 de marzo de 2010 es B/.125,7 millones. El incrementc neto
de B/.18,6 millones con respectc al 30 de junio de 2008, es el producto de ta disminucion en la
pérdida no realizada en inversiones y del aumento en las utilidades retenidas del periodo.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama el indice de adecuacion de capital seglin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 31 de

marzo de 2010 el indice de adecuacién de capital de Banco Aliado y Subsidiarias, S.A. fue de

16.54%.




Patrimonio del Accionista 31-Mar-10 30-Jun-09

(Interina) {Auditado)
Capital Pagado B/. 70,000,000 B/. 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000
Perdida no realizada en valores disponibles para la venta (871,649) (12,771,827)
Perdida no realizada en valores mantenidos hasta el vencimiento - (308,927)
Utilidades no distribuidas 26,533,653 20,093,892
Total de Patrimonio del Accionista B/. 125,662,004 B/. 107,013,138
Total Pasivos / Fondos de Capital 8.6 9.1
Fondos de Capital / Total de Pasivos 11.7% 11.0%
Fondos de Capital / Total de Activos 10.5% 9.9%
Indice de Adecuacién de Capital 16.5% 16.8%

c. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Activos

Los activos totales del Banco al 31 de marzo de 2010 fue de B/.1,202,7 millones, mostrando un
incremento de B/.124,1 millones o un 11.5% con respecto a junio de 2009. La cartera de préstamos
netos aumentd en B/.44,2 millones 0 6.3%, de B/.700,3 millones al 30 de junio de 2009 a B/. 7445
millones al 31 de marzo de 2010. Por su parte el efectivo y los depdsitos en bancos reflejan un
incremento de B/.10,3 millones o 4.2% de B/.247,8 millones al 30 de junio de 2009 a B/.258,1
millones al 31 de marzo de 2010. La cartera de inversiones presenta un incremento de B/.68,7
millones 0 61.0% de B/.112,6 miliones at 30 de junio de 2009 a B/.181.2 millones al 31 de marzo de
2010.

Al 31 de marzo de 2010, los activos productivos representan el 98.4% del total de activos y se
componen de la siguiente manera; Cartera de Préstamos netos 62.9%, Efective y Depésitos en
bancos en 21.8% y Cartera de Inversiones 15.3%.

Activos 3-Mar-10 30-Jun-09
({Interino} {Auditado)
Efective y depdsitos en bancos B/.258,087,142 | B/.247.781,134
Valores a valor razonable 3,185,665 2,436,196
Valores disponibles para la venta y acuerdos de recompra 178,059,876 91,746,543
Préstamos Netos 744,488,246 700,329,352
Valores mantenidos hasta su vencimiento - 18,396,005
Activos Productivos 1,183,820,92¢% 1,060,689,230
Propiedades, mobiliario, equipoc y mejoras, neto 4,736,717 4,991,081
Activos varios 14,159,755 12,907,540
Total de Activos B/.1,202,717,401 | B/.1,078,587,851

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depésitos totales del Banco al 31 de marzo de 2010, alcanzaron los
B/.978,6 millones mostrando un incremenio de B/.134,4 millones o 15.9% con respecto a junio
2009. Los depdsitos estan concentrados en depésitos locales un 81.3%, el resto 18.7%,
corresponde a clientes del exterior, con mayor participacion en et area de Centroamérica, el Caribe
y Suramérica.

De acuerdo al tipo de deposito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que
representan un 89.8% o B/.879,2 millones, por otra parte los depédsitos a la vista ascienden a
B/.79,2 millones y finalmente las cuentas de ahorro por B/.20,2 millones.




La mayoria de los fondos del Banco provienen de depdsitos a plazo fijo de clientes, sin embargo, el
Banco utiliza otros medios de financiamiento como lo son; financiamientos directos a operaciones
de comercio exterior, lineas respaldadas por la cartera de inversiones y facilidades otorgadas por
agencias gubernamentales extranjeras, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado
local. Al 31 de marzo de 20190 las fuentes de financiamiento no depositos es decir financiamientos
recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion representaban B/.70,5 millones equivalente
a un 6.7% del tota! de fondos del banco.

Depdsito de Clientes e Interbancarios

Depositos de Clientes 3 -Mar-10 30-Jun-09

{Interino) {Auditado)
A la vista Bf. 79,248,586 B/. 83,477,256
De ahorro 20,154,558 15,581,275
A plazo fijo — locales 710,489,642 589,622,306
A plazo fijo — extranjeros 168,684,496 155,460,258
Total de Depdsitos B/. 978,577,282 Bl. 844,141,095

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fuentes de Financiamiento 31-Mar-10 30-Jun-09

{interino) {Auditado)

Financiamientos recibidos 38,465,830 72,674,682

Bonos corporativos 31,999,947 30,770,868

Otros pasivos 28,012,338 23,988,068

Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-10 31-Mar-09
{Interino) {Interino}

Ingresos por Intereses
Intereses ganados scbre

Préstamos B/.43,103,850 B/.46,112,006
Depositos a plazo fijo 558,472 1,254,071
Inversiones 6,792,035 8,572,817
Total de Intereses Ganados 50,454,457 55,938,994
Gasio de Intereses sobre

Depositos 32,439,116 31,290,108
Financiamientos 1,825,783 3,477,230
Total de gasto de intereses 34,364,899 34,767,338
Ingresos nefo por intereses, antes de provisiones 16,089,558 21,171,656
Provisién para posibles préstamos incobrables (2,293,179) {2,755,399)
Provisién para inversiones disponibles para fa venta (2,500,000} (912,753)
Ingreso neto por intereses después de provisiones 11,296,379 17,503,504
Otros Ingresos y comisiones 3,759,386 80,265
Gastos Generales y Administrativos (5,156,965) (5,115,464)
Utilidad antes de la provisién para impuesto Scbre 1a Renta 9,898,800 12,468,305
impuesto Sobre la Renta neto - estimado (1,639,039) (1,119,352}

Utilidad Neta B/, 8,259,761 Bf. 11,348,953




Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2010, el rendimiento sobre patrimonio promedio anualizado fue de 9.5% vy el
rendimiento sobre activos promedio anualizado fue de 1.0%.

Utilidad Neta

La utilidad neta después del impuesto scbre la renta estimado del Banco Aliado, S.A. vy
Subsidiarias para los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2010, fue de B/.8,3 millones.

Ingresos de Operaciones

Para los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2010, los ingresos por intereses ascienden a
B/.50,5 miliones comparado con B/.55,9 millones para el mismao pericdo el afio anterior. Por su
parte los gasfos por intereses ascienden a B/. 34,4 millones al 31 de marzo de 2010 comparado
con B/34,8 millones para los nueve meses terminados a marzo de 2009. El ingreso neto por
intereses antes de provisiones fue de B/.16,1 millones para los nueve meses terminados en marzo
de 2010,

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.5,2 millones al 31 de marzo de 2010. Los
salarios y otros gastos de perscnal, representan el rubro de mayor participacion en el total de
gastos en un 51.6%. Otro rubro de importancia denitro de los gastos administrativos son jos
impuestos varios donde se amortiza el impuesto bancario representan el 9.5% del total de gastos;
l{a depreciacion del edificio y las mejoras un 8.3% y los honorarios profesionales, representan el
7.3%. Para los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2010, los gastos generales y
administrativos ascienden a B/.5.2 millones mostrando un incremento de B/.42 mil o 0.8% en
comparacion al mismo pericdo terminado el 31 de marzo de 2009.

d. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion proyecta para el préoximo trimestre un crecimiento moderado, dadas las
condiciones actuales del Mercado. Se mantiene el enfoque estratégico dirigido al segmento de
crédito corporativo y operaciones de comercio local y exterior.



i RESUMEN FINANCIERO

Ingresos por intereses 16,462 768 16,934,734 17,056,955 17,048,116
Gastos por intereses 11,505,686 11,478,817 11,380,396 11,109,763
Gastos de Operacion 1,605,953 1,838,399 1,712,613 1,619,020
Utilidad o Pérdida . 2,380,096 1,986,780 3,892,885 2,628,606
Acciones emitidas y en circulacion 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Utilidad o Pérdida por Accién (anualizada) 0.14 0.1 0.22 Q.15

Préstamos “744,488246|  721,661,996|  705.004515| 700,329,352
Activos Totales 1,202,717,401 1,163,720,080 1,071,619,503 1,078,587,851
Depésitos Totales 978,577,282 940,685,123 846 527,322 844,141,095
Financiamientos Recibidos y Bonos 70,485 777 77,651,038 82,445,077 103,445,550
Capital Pagade 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Acciones Preferentes 30,000,000 30,000,000 30,000,000 30,000,000
Utilidades Retenidas netas de

ganancias/(perdidas) no realizadas en

revatuacion de inversiones 25,662,004 20,010,025 16,668,078 7,013,138
Patrimonio Total 125,662,004 120,010,025 116,668,078 107,013,138

DiVldendblAOClén Comiuin 4] 0 0 0

Financiamientos, Bonos y Depésitos/Patrimonio 8.35 8.49 7.96 7.91
Préstamos/Activos Totales 61.90% 62.01% 65.81% 64.93%
Gastos de Operacion/ingresos totales 9.06% 9.97% 9.30% 9.12%
Morosidad/Reservas 31.56% 35.66% 45.23% 37.12%

Morosidad/Cartera Total 0.41% 0.46% 0.54% 0.41%




m ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2010 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias sera divulgado al pablico
a través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoazliado.com

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general

/ Alekis Arlgna !
RepresentanteN_egal



