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1 ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Activos

Los activos totales del Emisor para el periodo fiscal terminado el 30 de septiembre de 2011
alcanzaron los B/.41,7 millones comparado con un total de B/.41,9 millones al cierre del 30 de
junio de 2011.

Activos 30-sep-11 30-jun-11

{Interinos} {Auditados)
Efectivo B/. 1,000 BY. 550
Depésitos a plazo en bancos 2,008,256 3,146,110
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 38,740,339 37,731,380
Equipo de Oficina y Cémputo, Neto de Depreciacion 3,964 4,078
Anticipo a Proveedores 353,954 492,880
Otros Activos 513,424 507,722
Total de Activos B/. 41,710,937 B/, 41,889,720




A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por

vencimiento y su distribucién por tipo de equipo arrendado:

cobrar, segin su

Vencimiento 30-Sep-11 30-Jun-11

(Interinos) (Auditados)
Menos de 1 afio B/, 14,238,566 16,237,172
De 1 a 7 afios 28,271,849 25,383,819

Total de aportes minimos a recibir

Bl. 42,508,415

Bl. 41,620,991

Menos: Intereses no devengados

3,348,787

3,500,322

Provisién para posibles pérdidas

419,289

389,289

Total arrendamientos por cobrar

B/. 38,740,339

Br. 37,731,380

30-Sep-11
{Interinos)

30-Jun-11
{Auditados)

Tipo

Vehiculos Particulares

B/ 12,316,407

B/. 11,880,050

Vehiculos Comerciales 15,189,272 14,633,008
Equipo Industrial 2,401,429 2,587,486
Equipos Médicos 1,105,635 565,730
Equipo Pesado 5,687,809 5,986,711
Equipos Varios 2,449,076 2,467,594
Total Bi/. 39,159,628 Bl/. 38,120,669

Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro

(419,289)

(389,289)

Neto

B/. 38,740,339

Bl. 37,731,380

Al 30 de septiembre de 2011 los préstamos morosos y vencidos ascendian a 8/.114 mil. La reserva
para posibles pérdidas en cuentas por cobrar asciende a B/. 419 mil lo que equivale a una

cobertura del 368 % de la cartera morosa y vencida al 30 de septiembre de 2011.

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento de! emisor son los bonos corporativos por pagar, los
cuales alcanzan la suma de B/.35,0 millones af 30 de septiembre de 2011 producto principalmente
de la emision plblica y venta de Bonos Corporativos autorizada por la Comision Nacional de
Valores seglin consta en la Resolucion No. CNV-240-2006 y CNV-286-2007. EI producto de estos
fondos fue utilizado para cancefar financiamientos, sobregiros y financiamiento a través de bonos
privados por pagar y para financiar el crecimiento de la cartera de crédito.

Pasivos 30-Sep-11 30-Jun-11

{Interinos) (Auditados)
Bonos corporativos por Pagar B/, 35,000,000 B/. 35,000,000
Depésitos de Clientes 960,158 082,663
Seguros por Pagar 42,764 37,501
Impuesto sobre la renta diferido pasivo 863,614 863,614
Oftros Pasivos 2,756,829 3,057 555

Total de Pasivos

Bl. 39,623,365

B/, 39,941,333




Patrimonio del Accionista

El Patrimonio total del accionista aumento a B/.2,1 millones al 30 de septiembre de 2011 de B/.1,9
millones ai 30 de junio de 2011 producto dei incremento en las utilidades no distribuidas.

Patrimonio del Accionista 30-Sep-11 30-Jun-11
{Interinos) (Auditados)
Capital Pagado B/. 100,000 B/. 100,000
Utilidades no distribuidas 1,987 572 1,848,387
Total Patrimonio del Accionista Bl. 2,087,572 Bl. 1,948,387
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/ 41,710,937 B/. 41,889,720

Estado de Resultados

Estado de Utilidades 30-Sep-11 30-Sep-10
(Interinos) (Interings)
Ingresos
Intereses Ganados B/. 867,313 B/, 931,899
Comisiones Ganadas 81,047 62,479
Otros Ingresos 75,116 53,196
Total de Ingresos 1,023,476 1,047,574
Gasto de Infereses 760,278 744 252
Gasto de Comisicnes 400 2,231
Gasto de Intereses y comisiones 760,678 746,483
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 262,798 301,091
Reserva para posibles préstamos incobrabies 30,000 -
Gastos Generales y Administrativos 93,613 79,209
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta 139,185 221,882
Impuesto Sobre la Renta estimado - neto - -
Utilidad Neta Bl 139,185 B/. 221,882

Ingresos de Operaciones

Para el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011, el total de ingresos asciende a B/.1,0
millones que muestra un comportamiento igual al del afio anterior cuando el total de ingresos fue
también de B/.1,0 millones. Del total de ingresos, destacan los otros ingresos y las comisiones
ganadas, los cuales alcanzaron la suma de B/.81 mil y B/.75 mil respectivamente mostrando en
estos rubros un incremento total de B/.40 mil con respecto al mismo periodo terminado el 30 de
septiembre de 2011. Los intereses y comisiones pagados ascienden a la suma de B/.761 mil
reflejando un incremento de B/. 14 mil para el trimestre terminado e} 30 de septiembre de 2011

comparado con el mismo perfodo el arto anterior.




Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de la reserva para posibles perdidas fueron B/.24 mil
al 30 de septiembre de 2011 comparado con B/.79¢ mil para el mismo periodo terminado el afio
anterior. Los gastos de mayor importancia son los salarios y gastos de personal seguidos del

publicidad y propaganda, que representan el 63.0% y 21.8% respectivamente del total de gastos
generales y administrativos.

Utilidad Neta

Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2011 se refleja una Utilidad Neta de B/.139 mil.

Anélisis de perspectivas

La administracion proyecta para el proximo trimestre que las operaciones de leasing mantendran
los mismos niveles de crecimiento gue tienen actualmente.



il RESUMEN FINANCIERO

“TRIMESTRE

Ingresos por intereses

908,555
Gastos por intereses 760,278 753,608 746,638 767,039
Gastos de Operacion 93,613 81,601 87,019 107,790
Utilidad o Pérdida 139,185 470,943 285,657 (250,609)
Acciones emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
Utifidad o Pérdida por Accitn (anualizada) 556.74 1,883.77 1,142.83 (1,002.44)
TRIMESTRE - | - TRIMESTRE

'ANTERIOR

Préstamos

38,740,336

37,731,380

37,007,412

36,065,479

Activos Totales 41,710,937 41,888,720 41,521,940 42,199,017

Deuda Total 35,000,000 35,000,000 35,066,991 35,000,000

Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 100,000

Utilidades retenidas 1,987,572 1,848,387 1,377,444 1,091,787

Patrimonio Total 2,087,572 1,048,387 1,477,444 1,191,787
TRIMESTRE.

ERIOR

DivudéﬁdoﬁAcctéri Cdrm'm ~

Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 16.77 17.96 23.73 29.37
Préstamos/Activos Totales 92.88% 90.07% 89.34% 85.47%
Gastos de Operacion/Ingresos totales 8.16% 7.51% 7.97% 8.58%
Morosidad/Cartera Total 0.29% 0.14% 0.51% 0.19%




] ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de septiembre de 2011 se adjuntan
al presente informe como parte integrante def mismo,

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Leasing, S.A. sera divulgado al publico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com .

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del puablico en general.

/ Alexis\Arjofta
Gerente \eneral



